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中期策略 中线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 短期内或将延续震荡，前期多单可轻仓谨慎持有。 

 

日内沪铜主力1204合约小幅低开后，5日均线承压小幅回暖，尾盘收于10日均

线上方，收于一根小阴线；最高点60180点，最低点59420点，日跌幅达1.62%，持

仓量小幅增加5434手，成交量小幅萎缩，5日均线走平，但均线多头排列形态未被

破坏；MACD 指标“金叉”后继续向上发散；KDJ 指标中“死叉”后向下回落，

颈线压力较大，短期内或将震荡调整。 

虽然中国官方 PMI优於预期，但汇丰 PMI却仍落于荣枯分水岭下方，中国经

济增速回落依然令市场担忧；日内美元指数小幅回升，LME 铜3月合约延续小幅

回落，沪铜亦跟随伦铜小幅回落；节后季节性消费需求的来临，或将提振期价，

预计短期内沪铜震荡调整可能性大，建议前期多单可继续谨慎持有。 

 

 

现货方面，2月1日上海金属网铜报价58800-59250元/吨，较31日下跌300元/

吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：c350/c200。 

库存方面，伦敦金属交易所1日铜库存减少1,525吨至329,300吨。 

智利政府统计机构1月30日称，由于天气恶劣、工人罢工及矿石品级下降鞥因

素的影响，尽管2011年12月智利铜产量同比增长2.2%至509,407吨，2011年全年产

量同比回落3.2%至525万吨。 

世界金属统计局(WBMS)18日公布数据显示，2011年1-11月，全球铜市供应

过剩46,200吨。此期间，全球铜市需求共计1,780.7万吨，2010年全年需求为1,929

万吨。中国表观铜需求量增加29.4万吨至708.4万吨，不足全球需求总量的40%。 

世界金属统计局称，2011年前11个月，中国精炼铜产量增加1.7%，至1,785万吨。 

墨西哥11月铜产量年比增长94%至37,728吨。 

中国国家统计局和物流与采购联合会(CFLP)周四公布的1月官方 PMI为50.5，

高於此前路透预估中值49.5；汇丰(HSBC)PMI指数1月终值小幅上扬至48.8，但为

连续三个月位於50下方的萎缩区间，显示制造业运行继续温和放缓。 

最新罢工信息，一工会领袖周一称，矿业巨头 Teck Resources Ltd 位于智利北

部中型夫拉达布兰卡铜矿(Quebrada Blanca)的工会工人已做好罢工准备，之前劳资

双方的劳工合同谈判破裂。 

春节后中国需求有望逐步回暖，或将提振期价后市走强；短期内国内资金面

投资策略 

市场综述 
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依然较为紧张，欧债危机风险因素依然存在，投资者心态较为谨慎，期价延续震

荡可能性大。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1203合约5

分钟 K 线图。 

日内期价受到新纪元

分水岭压制，震荡下行；

潮起潮落指标盘尾给出短

线空头危险信号；必赢三

线主力资金线盘中下穿零

轴；短期内期价或将延续

震荡。  

  

点评： 

从沪铜主力1204合约

前20位大户的多空总持仓

量来看：多空双方均小幅

增仓；前期盈利较好的金

瑞期货继续增持多单；空

头前几名的期货公司亦增

持空单，多头总持仓依然

大于空头总持仓，短期内

期价或将延续震荡。 

 

持仓分析 

技术分析 
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中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 或将延续震荡，多单继续谨慎持有。 
 

日内螺纹主力1205合约窄幅震荡，运行于5日均线与10日均线之间，收于形

态很小的十字星线，10日均线支撑明显，最高点4302点，最低点4284点，持仓

量小幅增加420手，成交量小幅萎缩。MACD 指标两线距离收窄，但 KDJ 指标

高位走出“死叉”后继续向下回落，短期内期价或将延续调整。 

房地产调控逐渐深化，全国主要城市春节期间成交低迷，百城住宅均价连

续第5个月环比下跌，楼市需求低迷；随着春节后逐步进入传统旺季，市场将

很有可能迎来一波补库存需求，预计短期内期价震荡整固后继续上行的可能性

大，建议多单继续谨慎持有。 
 

    “新华-中国铁矿石价格指数”显示，截至1月30日，中国港口铁矿石库存

(沿海25港口)为9813万吨，比上上周(1月9日至16日，下同)减少64万吨。中国进

口品位63.5%的铁矿石价格指数为145，下降1个单位；58%品位的铁矿石价格指

数为121，上涨1个单位。 

中国房地产指数系统对100个城市的全样本调查数据显示，2012年1月，全

国100个城市住宅平均价格为8793元/平方米，环比下跌0.18%。这是百城住宅均

价连续第5个月环比下跌。其中39个城市价格环比上涨，60个城市环比下跌，1

个城市持平。 

中钢协最新数据显示：1月上旬全国粗钢日均产量169.06万吨，环比12月下

旬上升6.41万吨或3.94%，几乎回到两年前的10年1月上旬日产量167.21万吨的较

低水平；比2011年平均水平186.13万吨低9.17%。2012年1月上旬粗钢日均产量

为近2年来较低水平。 

国际钢铁协会23日称，2011年全球粗钢产量增长6.8%，至15.27亿吨；作为

全球最大的钢铁生产国，2011年中国粗钢产量占全球粗钢总产量的比例提高至

45.5%，2010年为44.7%。据国家统计局最新数据显示：2011年12月份，国内粗

钢产量为5216万吨，同比增长0.7%，12月日均产量为168.26万吨，较上月增加

近2万吨。2011年1-12月份，国内粗钢产量为68327万吨，同比增长8.9%。 

2012年1月，中国制造业采购经理指数(PMI)为50.5%，比上月微升0.2个百

分点。表明剔除季节因素影响后，制造业增长略有回升。 

钢市现货价格、原材料进口铁矿石继续小幅回升，支撑期价；但钢市下游

需求疲弱，百城住宅均价连续第5个月环比下跌，期价上行缺乏实质利好因素

的支撑，预计期价或将延续震荡。    

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内期价在新纪元分

水岭附近震荡；潮起潮落

指标无明确信号；必赢三

线主力资金线运行于零轴

附近，短期内期价将震荡

整固。  

 

 

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多头小幅增仓,空头小

幅减仓；空头总持仓大于

多头总持仓；前期盈利较

好的浙江永安日内减持空

单，多头排名第一的银河

期货亦小幅增持多单，成

交量小幅萎缩，短期内期

价仍将震荡整固。 
 

持仓分析 

技术分析 
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